Actualidad Juridica Aranzadi, nim. 967 ¢ 29 de octubre de 2020

ANALISIS | 9

El ‘'sandbox’: un rayo de sol en plena tormenta

Como todos sabemos, debido a la
pandemia mundial que nos asola, to-
can tiempos muy dificiles en el sector
financiero en generaly en nuestra eco-
nomia en particular. Ante esta extraia
situacién debemos centrarnos en desa-
rrollar herramientas validas para poder
salir de la crisis en la que ya estamos
inmersos y el sandbox puede ser un
instrumento perfecto para ello.

Por si algun lector no conoce to-
davia el concepto, o simplemente es la
primera vez que se interesa sobre ello,
el sandbox es un espacio de pruebas
controlado por la Administracion en el
que se testan los proyectos mas inno-
vadores en el sector financiero. Estos
proyectos deben tener un componen-
te digital o de nuevas tecnologias, ya
que se trata de digitalizar el sectory
hacer la vida mas facil a los usuarios.
Los proyectos a testar en el sandbox se
prueban ante los supervisores porque,
0 no encajan exactamente en la nor-
mativa actual, o simplemente no estan
regulados y por eso requieren de esa
supervision adicional.

Una ley muy ambiciosa

En Espana se ha aprobado por fin
el pasado 17 de septiembre por el Con-
greso de los Diputados (tras un largo
proceso de preparacién por diversos
ejecutivos que ha durado casi 4 afios)
la Ley para la Transformacidn Digital
del Sector Financiero, que incluye la
puesta en marcha de un sandbox regu-
latorio en el ambito financiero, una ley
muy ambiciosa que permite el testeo
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Cuando un producto nuevo se va a testar, el mejor aval que
pueden tener es el sello del supervisor que garantice el proyecto

y ejecucion de proyectos innovadores
en este sector.

No se trata de evitar la aplicacion
de la regulacion financiera ni mucho
menos. Se trata de ayudar a que los
proyectos mas innovadores nazcan
supervisados, alineados con el regula-
dory en perfecto estado de revista para
servir a los consumidores y al merca-
do financiero general. Un proyecto
que pretenda facilitar los servicios de
pago digitales, crear un Marketplace
de Tokens, o la distribucidn digital de

las polizas de seguro pero que no se
ajuste exactamente a lo regulado ac-
tualmente, funcionard mucho mejor si
sus pruebas de concepto iniciales han
sido supervisadas por el Banco de Es-
pana, la CNMV o la DGSFP.

Lo que busca una startup que pre-
tende innovar en el sector financiero
es que su producto funcione y, sobre
todo, que regulatoriamente sea viable,
capacidad esta ultima que realmente
le da la capacidad de evolucionar, cre-
cery ser reconocida en el mercado. Lo

mismo les ocurre a las entidades de
banca comercial o del sector asegura-
dor: cuando un producto nuevo seva a
testar, el mejor aval que pueden tener
es el sello del supervisor que garantice
el proyecto o que realice las modifica-
ciones que sean pertinentes para que
la regulacidn se adapte a la realidad
del mercado digital.

Este sandbox espanol es realmen-
te una evolucién mejorada, una version
2.0 si se nos permite la expresion, del
sandbox britanico que lleva operan-

do desde 2016 con notable éxito. El
sandbox britanico ha sido un foco de
atraccion de la innovacion y el talento
por el que han pasado grandes enti-
dades y numerosas startups (mas de
190 desde entonces). La ronda media
de financiacion obtenida por las en-
tidades que pasaron por el sandbox
britanico superaron los 1,5 millones
de libras simplemente (pero con una
gran cantidad de trabajo y esfuerzo
por detras) por obtener el visto bueno
administrativo.

Mas de 1.000 millones
de inversion

Un estudio reciente de la Asocia-
cion Espafiola de Fintech e Insurtech
decia que si el sandbox espafol se
pone en marcha ahora mismo atraeria
mas de 1.000 millones de inversién un
plazo de dos afios y se crearian mas de
5.000 empleos. En estos tiempos tan
complicados a nivel financiero es una
gran noticia que se debe hacer realidad
pronto.

Por otra parte, la Ley para la Trans-
formacion Digital del Sector Financiero
contiene otras novedades relevantes
para el sector, como la aplicacién legal
por fin del principio de proporcionali-
dad para la valoracién de los proyectos
innovadores por parte de los supervi-
sores o la creacién de un sandbox de
exencion, hito este sin precedentes en
el mercado espanol.

El sandbox que hasta ahora hemos
citado es el denominado «de no suje-
cion» siendo el de exencidn distinto,
ya que permite a entidades no licen-
ciadas pero que desarrollan proyectos
de innovacién basados en nuevas tec-
nologias, testar sus proyectos durante
el periodo de pruebas sandbox como si
esa licencia ya se hubiera obtenido. Es
esta una novedad muy reconocida por
el mercado fintech que otorga grandes
posibilidades a los emprendedores.

En definitiva, hay un hilo de espe-
ranza al que nos podemos enganchar
en estos tiempos tan complejos y es el
de la innovacién, no debemos desapro-
vecharlo y el sandbox debe funcionar al
menos tan bien como el britanico para
que el efecto se note.



